ACTA DE DIRECTORIO N° 374: En la Ciudad de Buenos Aires, a los 25 dias del mes de noviembre del
2011 se reunen en su sede social de Ing. Enrique Butty 220 Piso 12° los miembros del Directorio de
Schroder S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion con la presencia de los Directores
Noemi S. Garcia, Sr. Pablo E. Albina y el Sr. Ruperto R. Sword; y el representante de la Comisién
Fiscalizadora, el Sr. Carlos R. Solans Sebaral, quienes firman al pie. Siendo las 11.00 horas y habiendo
constatado la existencia de quérum suficiente para sesionar, inicia el acto el Sr. Presidente Roberto R.
Sword quien declara que el objetivo de la presente reunidn es tratar el siguiente temario: |- Redefinir las

Politicas de Inversién de los fondos Schroder Renta Global y Schroder Renta Global Dos: En uso de la

palabra el Sr. Sword dice que es necesario redefinir las politicas de inversion especifica de los mismos,
siempre dentro del marco establecido por los respectivos Reglamentos de Gestion y la normativa vigente,
a fin de que se puedan diferenciar las carteras de los Fondos y de esta forma ofrecer mayores alternativas
de inversién a los potenciales clientes.

|- Politica de Inversién del fondo Schroder Renta Global:

- En todo momento la gestion del haber del Fondo se ajustara a los objetivos de inversién definidos en su
"Reglamento de Gestion".

- Schroder Renta Global pretende obtener los beneficios de la renta y evolucion favorable de titulos
publicos y de titulos representativos de acciones y deuda emitidos por empresas de alta calidad. De esta
manera, el Fondo tendra hasta 10% de instrumentos de deuda con calificacion menor BBB- de escala
argentina y hasta 40% con calificacion menor a A- en escala nacional.

- En cuanto a su composicion, el haber del Fondo estara integrado por titulos publicos en pesos o en
dolares, por obligaciones negociables emitidas por empresas de primera linea, ya sean en pesos o0 en
dolares, por valores representativos de deuda a corto plazo y por titulos de deuda fiduciaria y certificados
de participacion de Fideicomisos Financieros. Los valores negociables deberan estar autorizados a la
oferta publica en el pais y ser negociables en mercados autorregulados autorizados por la CNV.

- El Fondo también podra invertir hasta el 25% de su patrimonio en acciones de empresas que cotizan en
la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA), NASDAQ o NYSE.

- La duration promedio de la cartera no podra exceder de 4 afios.

- Los futuros, opciones, u otros derivados financieros seran realizados siguiendo estrictamente objetivos
de cobertura.

- El Fondo no podra endeudarse en forma directa ni indirectamente mediante ningan producto financiero.

1l- Politica de Inversién del fondo Schroder Renta Global Dos:

- En todo momento la gestion del haber del Fondo se ajustara a los objetivos de inversién definidos en su
"Reglamento de Gestion".

- Schroder Renta Global Dos pretende obtener los beneficios de la renta y evolucién favorable de los
titulos publicos emitidos por el gobierno nacional o provincial y de las obligaciones negociables emitidas
por empresas de alta calidad, ya sean en pesos o en otras monedas. De esta manera, el Fondo tendra
hasta 15% de instrumentos de deuda con calificacién menor BBB- de escala argentina y hasta 50% con

calificacién menor a A- en escala nacional.



- La composicion del haber del Fondo estara integrado fundamentalmente por titulos publicos, todos
emitidos por el gobierno nacional o provincial, de distintas durations y por obligaciones negociables
emitidas por empresas de excelente nivel y normal liquidez en el mercado, con cotizacion en el Mercado
Abierto Electrénico S.A. y en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires asi como en bolsas y mercados
extranjeros.

- El Fondo podra invertir en valores representativos de deuda a corto plazo y en titulos de deuda fiduciaria
y certificados de participacién de Fideicomisos Financieros. Los valores negociables deberan estar
autorizados a la oferta publica en el pais y ser negociables en mercados autorregulados autorizados por la
CNV.

- El Fondo también podra tener hasta el 15% de su patrimonio invertido en acciones de empresas que
cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA), NASDAQ o NYSE.

- La duration promedio de la cartera no podra exceder de 5 afios.

- Los futuros, opciones, u otros derivados financieros seran realizados siguiendo estrictamente objetivos
de cobertura.

- El Fondo no podra endeudarse en forma directa ni indirectamente mediante ningan producto financiero.

Luego de un amplio intercambio de opiniones entre los presentes se resuelve aprobar por unanimidad las
politicas de inversion para la administracion de estos Fondos Comunes de Inversion. El Directorio deja
expresa constancia que las mismas se encuadran integramente en los limites previstos en los respectivos
Reglamentos de Gestion de los fondos mencionados y resuelve su transcripcién al libro de Actas de
Directorio de la sociedad. El Sr. Sword toma la palabra y dice que se debe enviar copia certificada del
Acta a la Comision Nacional de Valores para su consideracion. Sin mas temas que tratar siendo las 11.40
horas se levanta la reunion firmando al pie los Directores presentes y el representante de la Comision
Fiscalizadora.

Firman al pie Ruperto R. Sword, Pablo E. Albina, Noemi S. Garcia y Carlos R. Solans Sebaral.
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